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Liebe Leserin,
lieber Leser,

die Kapitalmarkte haben sich seit Ausbruch des
Iran-Kriegs zwar wieder deutlich erholt, aber
aufgrund der Situation an den Anleihemarkten
ist Vorsicht angesagt! Warum und wieso lesen
Sie in unserem Leitartikel ab Seite 3.

Ab Seite 7 kdnnen Sie die Fortsetzung unseres
Longevity-Artikels aus unserer Februar-Ausgabe
lesen. Dort finden Sie auch unsere
Beratungsmatrix, die viele Anleger aus den
persdnlichen Gesprachen bereits kennen.

Auf der letzten Seite finden Sie noch ein paar
Infos und Hinweise wie gewohnt in aller KUrze.

Zum 01.01.2027 “startet” das neue
Altersvorsorgedepot. Die verschiedenen
Anbieter arbeiten mit Hochdruck an
entsprechenden Produkten und die

Marketingabteilungen stehen in den Starlochern.
Lassen Sie sich nicht “Uberrumpeln”l Was es mit
dem Alters-vorsorgedepot genau auf sich hat,
wie es funktioniert und fur wen es sich lohnt
erlautern wir in einer der nachsten Ausgaben.

Unsere Mandanten und registrierte Abonnenten
erhalten diesen Newsletter automatisch.

Wenn Sie (noch) kein Mandant bei uns sind,
konnen Sie unsere kostenlosen ,,Konzept-News"
hier abonnieren.

Abonnieren

Mit den besten Gruf3en
Bernd Linke



https://bl-vermoegen.de/newsletter/
tel:+4923739232690
mailto:info@bl-vermoegen.de
https://bl-vermoegen.de/kontakt/
https://bl-vermoegen.de/newsletter/
https://bl-vermoegen.de/newsletter/

Kapitalmarktbericht

Seit dem Ausbruch des Iran-Kriegs am 28.
Februar 2026 erlebten die globalen
Kapitalmarkte ein  Wechselbad der
GefUhle: Einbriche von bis zu 10 %
innerhalb weniger Tage, auBergewohn-
lich hohe Schwankungen — und eine
Erholung, die viele Marktteilnehmer
wieder mal Uberraschte. Die positive
Gegenbewegung im April und Mai fuhrte
die Depots wieder an die alten
Hochststande heran oder sogar auf neue
Allzeithochs. Der Treiber fur diese
Entwicklung war und ist die Hoffnung auf
eine diplomatische Anndherung
zwischen den USA und dem Iran sowie
eine mogliche dauerhafte und
uneingeschrankte Offnung der StraBe
von Hormus — jener strategischen
Meerenge, durch die rund 20 % der

weltweiten Olexporte flieBen.

Da Europa und insbesondere auch
Deutschland starker unter den hohen
Energiepreisen leidet als Amerika, fiel die
Atlantiks
schwacher aus als in den USA, wo die

Erholung diesseits des
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Markterholung

mit Risiko-
schatten

Markte - Zinsen - Inflation - Ausblick

Markte zudem von Kil- und
Technologiefantasien profitierten.

Positiv ist hier, das diese Entwicklung
inzwischen auch fundamental
untermauert wurde: Die
Unternehmensgewinne sind vielfach
besser als erwartet, die
Gewinnschatzungen wurden nach oben

revidiert.

Und dennoch: Solange der Nahostkonflikt
nicht geldst ist, bleibt die Volatilitat
(Schwankung) erhoht. Langfristig
orientierte Anleger sollten diese
Schwankungen aber als das sehen, was
sie sind: Temporare Turbulenzen, die
langfristig mit hohen Renditen belohnt

werden.

Zinsentwicklung: EZB in der
Warteschleife, USA im Dilemma

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat
auf ihrer Sitzung am 30. April 2026 die
Leitzinsen erneut unverandert gelassen.

KONZEPT-NEWS 3



Bereits zum siebten Mal in Folge. Der
Einlagenzins, der Zinssatz, den Banken
erhalten, wenn sie Geld bei der EZB
parken, liegt seit Juni 2025 bei 2,0 % p.a..
Das klingt beruhigend — aber die Ruhe
kdnnte tragerisch sein.

Denn die Inflation im Euroraum ist im
April auf 3,0 % gestiegen (Deutschland:
2,9%), deutlich Uber dem EZB-Zielwert
von 2,0 %. Noch im Februar 2026 lag sie
bei moderaten 1,9 %. Der Haupttreiber ist
eindeutig der kriegsbedingte
Energiepreisanstieg. Erster  positiver
Lichtblick: Die Schatzung fur Mai zeigt
einen Ruckgang auf 2,6 % in Deutschland
— allerdings bei weiterhin erhéhter
Kerninflation (also der Inflation ohne
Energie und Lebensmittel) von 2,5 %. Viele
Analysten erwarten nun fur die EZB-
Sitzung am 1. Juni eine leichte
Zinserhohung, um dem Inflationsdruck
entgegenzuwirken. Der Zinssenkungs-
zyklus, der in Europa bereits begonnen

hatte, scheint vorerst gestoppt.

In den USA ist die Lage noch
angespannter. Die Inflationsrate stieg im
April auf 3,8 % — deutlich Uber dem Fed-
Ziel von 2,0 %.
Energiekosten, die im Monatsvergleich

Haupttreiber:

um 38 % zulegten. Die US-Notenbank
Federal Reserve (Fed) hat ihren Leitzins
zuletzt in einer Spanne von 350 % bis
3,75% ebenfalls unverdndert belassen. Der
Markt preist aktuell mit einer
Wahrscheinlichkeit von fast 98 % eine
weitere Zinspause bei der nachsten FED-
Sitzung am 17. Juni ein. Zinssenkungen,
auf die viele Anleger noch Anfang des
Jahres hofften, scheinen in weite Ferne
gerlckt - auch unter dem neuen FED-
Chef.

Neuer FED-Chef: Kevin Warsh
ubernimmt — und die Markte
beobachten genau

Am 13. Mai 2026 bestatigte der US-Senat
Kevin Warsh als neuen Vorsitzenden der
Federal Reserve — mit 54 zu 45 Stimmen,
der knappsten Bestatigungsmehrheit in
der Geschichte der US-Notenbank. Warsh
[6st Jerome Powell ab, den Prasident
Trump offentlich und wiederholt wegen
seiner Zinspolitik attackiert hatte.

Wer ist Kevin Warsh? Der 56-Jahrige ist
kein Unbekannter: Von 2006 bis 2011 war
Mitglied des Fed-
Gouverneursrats und  spielte eine

er bereits

Schlusselrolle wahrend der Finanzkrise
2008. Er gilt als
Marktteilnehmer, arbeitete zuvor bei

erfahrener

Morgan Stanley und im Weil3en Haus
unter George W. Bush. Warsh ist ein
Vertreter strenger, sogenannter
~hawkischer" Geldpolitik — er bevorzugt
Wirtschafts-

stimulierung und will zudem die

Preisstabilitat vor

aufgeblahte Fed-Bilanz (Uber 7 Billionen
Dollar) deutlich abbauen.

Das klingt sachlich — birgt aber
erhebliche Sprengkraft. Trump erwartet
Zinssenkungen. Die Inflationsrealitat
erlaubt derzeit kaum Spielraum dafur.

Wie er zwischen Trumps Erwartungen,
der wirtschaftlichen Realitat und der
institutionellen Unabhangigkeit der Fed
navigiert, wird eine der wichtigsten
Fragen fur die Finanzmarkte im zweiten
Halbjahr 2026 sein.

Die Hauptsorge vieler Okonomen: Sollte
Warsh dem politischen Druck nachgeben
und die Zinsen zu frih senken, riskiert er
eine weitere Inflationsbeschleunigung.
Gibt er der Inflation dagegen konsequent
Prioritat, koénnten hohere Zinsen das
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Wachstum abwurgen — und die ohnehin
fragile Lage im ,Private-Debt-Markt*
weiter zuspitzen.

Steigende US-Renditen: Droht eine
neue Finanzkrise?

An den US-Anleihemarkten lauft seit
Monaten etwas Beunruhigendes ab. Die
Renditen von US-Staatsanleihen — also
der jahrliche Zinssatz, den Anleger fur das
Halten dieser Papiere erhalten bzw.
~verlangen® — kletterten auf
Hochststande, die man zuletzt vor der
globalen Finanzkrise 2007/2008 gesehen
hat. Zwischenzeitlich rentierten 30-
jahrige US-Staatsanleihen (sogenannte
Treasuries) bei Uber 5 %!!. Aktuell liegt die
10-jahrige Rendite bei rund 4,48 %, nach
einem kurzen RuUckgang infolge von
Friedenssignalen aus dem Nahen Osten.

Was steckt dahinter? Einerseits die
anhaltend hohe Inflation, andererseits das
Problem der USA:
Haushaltsdefizite von rund 6 % des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) kombiniert
mit schwindenden Kaufern fur neue US-

strukturelle

Schulden. Die jungsten Auktionen fur US-
Staatsanleihen stieBen auf bemerkend
Auslandische

geringes Interesse.

Investoren, traditionell wichtige
Abnehmer, zogern. Das Privileg des Dollar
als  Weltreservewahrung gerat unter

Druck.
Warum ist das so gefahrlich?

US-Banken halten kollektiv Uber 4,4
Billionen Dollar in US-Staatsanleihen —
ein Posten, der nach aktueller
Regulierung kein Eigenkapital erfordert,
weil Staatsanleihen als ,risikofrei" gelten.
Wenn diese Papiere massiv an Wert

verlieren (steigende Zinsen bedeuten

fallende Kurse bei bestehenden
Anleihen), entstehen ,stille Verluste® in
den Bankbilanzen — genau das Muster,
das 2023 zur Pleite der Silicon Valley Bank
fhrte. Eine systematische Ausweitung
dieses Problems auf gréfBere Institute
kdnnte das globale  Finanzsystem

destabilisieren.

Private Debt: Das Risiko im
Verborgenen

Eng verknUpft mit der Zinsentwicklung ist
ein Markt, der in den letzten Jahren stark
gewachsen ist und nun unter
erheblichem Druck steht: der sogenannte
Private-Debt-Markt oder Private-Credit-
Markt. GCemeint st die direkte
Kreditvergabe an Unternehmen durch
Nichtbanken — z.B. Versicherungen und
andere institutionelle Investoren —
abseits der regulierten Kapitalmarkte.
Weltweit verwalten Private-Debt-Fonds
inzwischen etwa 2,5 Billionen US-Dollar.

Das Geschaftsmodell funktionierte

jahrelang gut: Niedrige Zinsen
ermoglichten Kredithehmern, ihre
Schulden zu bedienen, wahrend Anleger
attraktive Renditen erzielten. Mit dem
Zinsanstieg ab 2022 hat sich die Situation
jedoch fundamental verandert. Die
Private-Debt-Kredite  haben

variable Zinssidtze — das heifRt, der

meisten

Kreditnehmer zahlt nicht einen fixen Zins,
sondern einen, der sich mit dem
Marktzins bewegt. Was fruher Anlegern
steigende Ertrage brachte, belastet nun
massiv die Cashflows der Kreditnehmer.
Viele Unternehmen mussen inzwischen
mehr als die Halfte ihres operativen
Gewinns allein  fur den Zinsdienst
aufwenden!
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Die Folge: sogenannte ,Schattenausfalle".
Fur Anleger von auf3en schwer erkennbar
— und fUr Regulatoren ein Problem, well
dieser Markt deutlich weniger transparent
ist als der klassische Bankensektor. Die
Bundesanstalt far Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) hat Private-
Debt-Risiken explizit in ihren Fokusrisiken
fr 2026 aufgeflhrt: schwer einschatzbar,

potenziell systemrelevant.

Portfoliostrukturierung

Eine neue globale Finanzkrise ist aus
heutiger Sicht nicht das Basisszenario —

die regulierten Banken sind
widerstandsfahiger als 2008. Aber der
strukturelle  Druck ist real: hohe
Staatsverschuldung, steigende

Refinanzierungskosten, ein anfalliger
Schattenbankenmarkt und geopolitische
Unsicherheit bilden zusammen ein
Umfeld, in dem ein unerwarteter Schock
schnell groBBere Wellen schlagen kann.

Die aktuelle Marktlage ist keine Einladung zur Euphorie aber auch nicht zur Panik. Aber

sie verlangt Wachsamkeit und eine gut durchdachte Struktur. Folgende Punkte bleiben

aus meiner Sicht zentral:

Die breite Diversifikation Uber Anlageklassen, Regionen und Stile hat sich in den

vergangenen Monaten einmal mehr bewahrt. Wer gut aufgestellt war, hat die

Turbulenzen vielfach deutlich besser Uberstanden als konzentrierte Depots.

Die Aktienquote hatten wir direkt nach Ostern bereits wieder erndht und seitdem

unverandert gelassen. Die Depots liegen aktuell wieder nahe an oder auf neuen

Hochststanden. Das ist schén und beruhigend, aber kein Grund zur Sorglosigkeit. Wir

halten vor diesem Hintergrund in den meisten Depots nach wie vor rd. 5% als liquide

Investitionsreserve.

Die Anleihefonds haben unter den gestiegenen Renditen zwar vorlUbergehend gelitten,

lassen dadurch aber mit Blick nach vorne héhere Renditen erwarten. Alle gehaltenen

Rentenfonds investieren Uberwiegend in Europa und in Anleihen von Emittenten mit

guter bis sehr guter Bonitat. Im o.g. Private-Debt-Markt sind wir nicht investiert.

Gold bleibt trotz der paradoxen Entwicklung der letzten Monate (der Goldpreis fiel trotz

Krise zunachst, weil institutionelle Anleger zur Deckung von sogenannten Margin Calls

verkaufen mussten) eine bewahrte Beimischung zur Absicherung extremer Szenarien. Wir

halten an dieser Position fest.
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In der Februar-Ausgabe unseres

Newsletters haben wir uns mit dem
Phanomen der Langlebigkeit beschaftigt:
Menschen leben nicht nur langer,
sondern immer haufiger auch bis ins
hohe Alter aktiv und gesund. Die ,Active
Seniors" von heute planen Fernreisen,
engagieren sich ehrenamtlich, lernen
Neues - und all das kostet Geld.
Gleichzeitig haben wir festgestellt, dass
die finanzielle Vorsorge fur diese dritte
Lebensphase in vielen Fallen nicht mit
den Lebensplanen Schritt halten kann.
Heute mochte ich zeigen, wie unser
Crund-Konzept fur eine systematische
und vor allem verstandliche
Ruhestandsplanung aussieht - und
warum es dabei zwei grundlegend
verschiedene Phasen gibt, die jeweils eine
eigene Logik erfordern.

Zwei Phasen - zwei verschiedene
Herausforderungen

Wenn Finanzberater von Altersvorsorge
oder Ruhestandsplanung  sprechen,
denken die meisten Menschen zunachst
nur an die Ansparphase: Geld zur Seite
legen, Vermdgen aufbauen, moglichst viel
bis zum Rentenbeginn angehauft haben.
Das ist nicht falsch — aber es greift zu kurz.
Denn die eigentliche Herausforderung
beginnt oft erst danach: Wie entnehme
ich mein aufgebautes Vermadgen so, dass
es einerseits moglichst bis ans
Lebensende reicht und andererseits so,
ich meine personliche Lebensplanung

damit umsetzten kann.

Ich  unterscheide deshalb bewusst
zwischen der Ansparphase - also der Zeit
bis zum Rentenbeginn - und der
Entsparphase (oder Entnahmephase),
die mit Beginn des Ruhestands einsetzt
und sich vielfach Uber 20, 25 oder sogar 30
Jahre erstrecken kann. Beide Phasen
folgen einer ahnlichen Grundstruktur,
unterscheiden sich aber in einem
entscheidenden Punkt: Die Richtung der
Zahlungsstrome dreht sich um.

Die Ansparphase: Aufbau mit System

In der Ansparphase geht es darum,
monatlich freies Kapital strukturiert zu
investieren. Die Grundidee ist denkbar
einfach: Nicht alles in einen Topf, sondern
bewusst aufgeteilt nach Funktion und
Zeithorizont.

Topf1ist der Liquiditatspuffer — das Geld,
das jederzeit und ohne
Kursschwankungen verfugbar sein muss.
Girokonto und Tagesgeldkonto bei der
Hausbank bilden die Basis: hier lauft das
laufende Einkommen hin, hier werden
alle Ausgaben bezahlt, und hier liegt der
sogenannte Not-Notgroschen fur wirklich

unvorhergesehene Situationen, um
Kontouberziehungen zu  vermeiden.
Erganzt wird das durch ein

Geldmarktdepot, das mit einer Rendite
von rund 1,5 bis 2,0 Prozent pro Jahr
deutlich attraktiver verzinst ist als ein
klassisches Tagesgeldkonto bei der
Hausbank. Im Geldmarktdepot parkt man
das Sicherheitspolster — also etwa ein bis
zwei Monatsgehalter — sowie RuUcklagen
fUr absehbare mittelfristige Ausgaben wie
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eine neue Kuche, ein Auto oder den
nachsten gréReren Urlaub.

Topf 3 — und dieser ist der entscheidende
fur den langfristigen Vermédgensaufbau -
ist das renditeorientierte Depot. Hier
werden mit einer mittleren bis hohen
Aktienquote und Uber bewahrte
Anlagestrategien (z. B. im Verhaltnis 60 %
Aktien zu 40 % Anleihen oder 80 zu 20)
langfristig Ertrage von rund 5 bis 8
Prozent per anno angestrebt. Klingt nach
viel? Historisch gesehen sind diese
CrofBenordnungen fur breit gestreute,
langfristig angelegte Aktienportfolios
durchaus realistisch - auch wenn
kurzfristig immer Schwankungen
moglich sind. Und genau das ist der
entscheidende Punkt, der Topf 3 von Topf
1 unterscheidet: Wer Zeit hat, kann
Schwankungen aussitzen - und wird
dafur mit deutlich hdéheren Renditen
belohnt.

Fur besonders risikoscheue Anleger gibt
es optional einen Topf 2 ein
Anleihendepot als Puffer zwischen dem
sicheren Geldmarkt und dem
schwankungsreicheren Aktienmarkt. Fur
die meisten  Anleger ist  dieser
Zwischenschritt allerdings nicht
zwingend ndtig — ein gut strukturiertes
Zwei-Topf-Modell reicht in der Regel aus.

Daneben existieren in der Regel externe
Bausteine, die ich in meiner Beratung
berlcksichtige, aber die aulBBerhalb
meines direkten Betreuungsbereichs
liegen: die gesetzliche Rente, betriebliche
Altersversorgung  (BAV), bestehende
Lebens- oder Rentenversicherungen,
Immobilien sowie physisches Gold oder
alternative Investments. All  diese
Positionen flieBen in die Gesamtplanung
ein - aber die aktive Steuerung
konzentriert sich auf die Topfe 1 und 3.

Konzept Vermdgensaufbau / Ansparphase

B :
Hausbank ow l( T Sonstige
Girokonto Tagesgeld i f -Strategien g
Caic . - Anleihen?? 3:20
Rendite ca. 0,5% - 0,75% p.a. Rendite ca. 1,5- 2,0 % p.a. Rendite Ifr. ca.5- 8% p.a. ges. Rente
kfr. groBe Schwankungen mégl
laufende Not-Notgroschen Sicherheitspolster i Bav
Einnahmen "sofort" Ruhkissen mittel- bis langfristiger o
Vermdgensaufbau o
= 1 R'
alle Ausgaben RichtgroRe: Notgroschen @ nj 'HV/RY
Altersvorsorge
1 Monatsgehalt < . -1
RichtgréBe: % % | 1 Immobilien

A~ 1-2 Gehalter

[l |7 Y i Sparen fiir konkrete,
= R kfr. Ziele

m

Mittlere bis hohe
Aktienquote zur
Renditeerzielung

= ggf. "Spieldepot"
= (Scalable, Trade Republic)

$éé 10dapadisionsially £20Z qe

phys. Gold, Silber, Krypto
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Die Entnahmephase: Entsparen mit
Koépfchen

Mit Beginn des Ruhestands dreht sich die
Logik um: Statt Kapital anzuhaufen, muss
es nun

planvoll und nachhaltig

entnommen werden. Das klingt
einfacher, als es ist — denn jetzt spielen
gleich mehrere Faktoren gleichzeitig eine
Rolle: die Héhe der monatlichen
Unterdeckung (also die Licke zwischen
laufenden Einnahmen und gewlunschtem
Lebensstandard), die Dauer des
Ruhestands, die Inflation und nicht zuletzt
die Frage, ob am Ende noch etwas fur die

Kinder oder Enkel Ubrigbleiben soll.

Die Struktur der Topfe bleibt in der
Entnahmephase im Wesentlichen
dieselbe - aber die Zahlungsstrome

verlaufen nun andersherum.

In Topf 1, dem Geldmarktdepot, liegt jetzt
die Liquiditatsreserve fur die laufenden
monatlichen Entnahmen - ausgelegt fur
etwa zwei bis drei Jahre. Von hier aus wird
regelmafiig das Girokonto aufgefullt, um
die  monatliche Unterdeckung zu
schlief3en. Das ist der Betrag, um den die
laufenden Einnahmen aus gesetzlicher
Rente, eventueller Betriebsrente, privater
Rentenversicherung und Mieteinnahmen
hinter dem gewulUnschten monatlichen

Nettobedarf zurlckbleiben.

Topf 3 bleibt weiterhin in
renditeorientierten Strategien investiert -

mit dem Unterschied, dass er nun nicht

mehr  aktiv  bespart, sondern als
langfristige Reserve gehalten wird. Etwa
einmal pro Jahr - je nach Marktlage — wird
aus Topf 3 Geld in Topf 1 umgeschichtet,
um diesen wieder aufzufullen. Dieser
Rhythmus ist bewusst gewahlt: Wer nicht
gezwungen ist, in einem schlechten
Borsenjahr Aktien zu verkaufen, kann
RuUckgange aussitzen und profitiert
langfristig von der héheren Rendite.

Hinzu kommen einmalige
Zahlungsstrome, die direkt in Topf 3
einflieBen; zum Beispiel die Auszahlung
einer Lebens- oder Direktversicherung zu
Rentenbeginn, oder zu einem spateren
Zeitpunkt der Verkaufserlos einer bisher

vermieteten Immobilie.

Was die Systematik leistet — und was sie
nicht leistet

Dieses Konzept ist keine Garantie dafur,
dass das Geld immer reicht. Es ist eine
strukturierte Antwort auf die
Unsicherheiten des langen Lebens. Es
sorgt dafur, dass kurzfristige
Boérsenschwankungen nicht sofort auf
das Lebensstandard-Konto
durchschlagen, dass die Inflation nicht
unbemerkt am Vermogen nagt, und dass
Flexibilitdt erhalten bleibt - fur die
auBerplanmafige Reise genauso wie fur

die spatere Pflegesituation.
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Konzept Vermdgensverzehr / Entnahmephase

Hausbank \E/ 2% I ( 1' Sonstige
gesetzliche Rente = BAV-Rente = private Rentenversicherung = Mieteinnahmen
regelmaBige Entnahme fiir je nach Marktlage ca. 1* pro Jahr wieder Einmalzahlung BAV / LV
I monatl. Unterdeckung Auf: g fur mtl. Entnahme 2 - 3 Jahre j r Verkaufserlos Immobilie
BL-Konzept-Strategien
i Geldmarktdepot i
Girokonto Tagesgeld Anleihen?? 2.B. 60:40 oder 80:20 F
Rendite ca. 0,5% - 0,75% p.a. Rendite ca. 1,5 - 2,0% p.a. Rendite Ifr. ca. 5 - 8 % p.a. ol ges.
. E 7. - 5 kfr. groBe Schwankungen mogl. ‘i 7 BAV
laufende Not-Notgroschen i,ch.e‘:helt:olstfrl ~
; " " iquiditat fir mtl. o5
Einnahmen sofort Entnahme = mittel- bis langfristiger ‘{V‘l I LV/RV
i E Vermégensaufbau
alle Ausgaben RichtgroBe: fariea: 2 Silahire > & [5; -] Immobilien
1 Monatsbedarf Ruhekissen Lol
Notgroschen 777 Mittlere bis hohe @a  gef. "Spieldepot”
Riicklagen fiir kfr., Aktienquote zur b= (Scalable, Trade Republic)

konkrete Ausgaben

==

ﬂ

In einer der nachsten Ausgaben werde ich
konkrete Entnahmestrategien vorstellen:
Wie viel kann man pro Jahr entnehmen,
ohne das Kapital zu frih aufzuzehren?
Welche dabei die
Aktienquote? Und was passiert, wenn der

Rolle spielt
Kapitalmarkt ausgerechnet in den ersten
Ruhestandsjahren schwachelt? Das sind
Fragen, auf die es Uberraschend prazise
ich

Antworten gibt - und die Ihnen

Renditeerzielung =
(&) phys. Gold, Silber, Krypto

TS5

m

anhand von Zahlen und Beispielen zeigen
mochte.

Wenn Sie lhre persdnliche Situation

bereits jetzt durchrechnen mochten:

Sprechen Sie mich gerne an. Eine

individuelle Ruhestandsplanung zeigt
Ihnen schwarz auf wei3, wie gut Sie
aufgestellt sind - und wo es noch

Stellschrauben gibt.
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Versand der Steuerbescheinigung ist abgeschlossen!

Inzwischen haben alle unserer Partnerbanken die Ertragnisaufstellungen und
Steuerbescheinigungen erstellt und entweder per Post verschickt oder in das
jeweilige Onlinepostfach eingestellt.

Sollte Sie lhre Steuerbescheinigung noch nicht erhalten haben oder aktuell keinen
Zugriff auf Ihr Postfach haben, sprechen Sie uns gerne an, wir helfen Thnen weiter.

Freistellungsauftriage jetzt schnell und einfach prifen und optimieren

Der Erhalt der Steuerbescheinigungen und die Erstellung der Steuererklarung sind
eine sehr gute Gelegenheit, schnell und einfach die Verteilung der
Freistellungsauftrage zu Uberprifen. Eine ,ungllckliche" oder ,vergessene” Erteilung
eines Freistellungsauftrages kann zu einer unnoétigen Steuerzahlung fUhren. Oder es
wird im Rahmen der Steuererklarung eine Anlage KAP erforderlich, um zu viel
gezahlte Steuern zuruckzuholen. Da Ihnen jetzt alle relevanten Unterlagen vorliegen,
kann die Erteilung jetzt schnell und einfach optimiert werden und dadurch kunftig
die Einreichung der Anlage KAP beim Finanzamt entfallen.

Zum 01.01.2027 “startet” das neue Altersvorsorgedepot

Der Gesetzgeber hat das Altersvorsorgereformgesetz (AltVRefG) verabschiedet um
die private Altersvorsorge zu stiarken. Kern dieser Gesetzesreform ist das
Altersvorsorgedepot, bei dem Sparer starker als mit den ,alten” Riestervertragen auf
klassische Kapitalmarktanlagen wie Fonds, ETF usw. setzen kdénnen. Das
Grundprinzip der Férderung (Zulagen, steuerliche Absetzbarkeit der Beitrage,
nachgelagerte Besteuerung im Alter) bleibt bestehen, wird aber deutlich vereinfacht.
Anders als sonst sind klnftig auch Selbstandige und Freiberufler forderberechtigt.

Insgesamt sind die Rahmenbedingungen positiv zu sehen, aber es kommt darauf an,
was die Produktanbieter daraus machen. Da das neue Altersvorsorgedepot ohnehin
erst zum 01.01.2027 startet, ist keine Eile geboten, auch wenn die ersten Anbieter
schon jetzt die Werbetrommel ruhren. Wir als produktunabhangiger Berater werden

die verschiedenen Angebote zu gegebener Zeit vergleichen.

Zudem planen wir auf unserer Homepage ein entsprechendes Rechentool zur
Verfugung zu stellen, mit der Sie ihren individuellen Férderanspruch, Kinderzulagen
und mogliche Ablaufleistungen mit verschiedenen Parametern selbst berechnen
kénnen - seien Sie gespannt!

KONZEPT-NEWS n



Disclaimer

Die vorstehenden Darstellungen dienen ausschlielich Informationszwecken und stellen keine
Anlageberatung dar, insbesondere enthalten sie kein Angebot und keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes bezlglich des Erwerbs oder der VerauBerung eines
Finanzinstruments. Vor einer solchen Entscheidung sollten Sie sich unter Berucksichtigung
Ihrer persénlichen Vermogensverhaltnisse individuell beraten lassen. Die Gultigkeit der
Informationen ist auf den Zeitpunkt ihrer Erstellung beschrankt und kann sich je nach
Marktentwicklung andern. Die in den Darstellungen enthaltenen Informationen stammen aus
zuverlassigen Quellen. Eine Garantie fur deren Richtigkeit kbnnen wir allerdings nicht
Ubernehmen. Wertentwicklungen aus der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind
keine Garantie und kein verlasslicher Indikator fur die zukUnftige Performance. Geschafte mit
Finanzinstrumenten sind grundsatzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet.

BL VermoégensKonzepte GmbH Rechtshinweis

Lendringser Hauptstr. 15, 58710 Menden BL VermadgensKonzepte GmbH
Telefon: +49 2373 923269-0 Registergericht: AG Arnsberg
info@bl-vermoegen.de HRB-Nr.: 15606

www.bl-vermoegen.de
vertreten durch den
Geschaftsfuhrer Bernd Linke
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