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Liebe Leserin,
lieber Leser,

das neue Jahr wird gleich in den ersten beiden
Monaten von  politischen  Veranderungen
gepragt.

So findet in den USA im Januar die Amts-
einfUhrung von Donald Trump statt und in
Deutschland im Februar die vorgezogene
Bundestagswahl.

Auf die modglichen Auswirkungen dieser
Ereignisse auf die Wirtschaft und die
Kapitalmarkte gehe ich in diesem Newsletter
relativ ausfuhrlich ein.

Ein Dauerthema, dessen Relevanz m. E. immer
noch unterschatzt wird, ist die private
Altersvorsorge. In dieser und den folgenden
Ausgaben unserer “Konzept-News” werde ich
das Thema anschaulich und verstandlich von
verschiedenen Seiten betrachten. Dabei werde
ich aufzeigen, warum das Thema nicht nur fur
Berufseinsteiger relevant ist, sondern es gerade
auch fur die “Generation 50+" so wichtig ist.

Unter der Rubrik “Konzept-Insights” informieren
wir Sie Uber Veranderungen oder Neuerungen
aus unserem Unternehmen.

Unsere Mandanten und registrierte Abonnenten
erhalten diesen Newsletter automatisch.

Wenn Sie (noch) kein Mandant bei uns sind,
konnen Sie unsere kostenlosen ,Konzept-News"
hier abonnieren.

Abonnieren

Mit den besten Gruf3en
Bernd Linke
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Ausblick 2025: Zwischen
Regierungswechseln und Zinssenkungen

USA: Die Auswirkungen der Trump-Wahl

Die Wiederwahl von Donald Trump als
Prasident der Vereinigten Staaten wird
weitreichende Auswirkungen haben, die
nicht nur die Innenpolitik der USA betreffen,
sondern auch globale Entwicklungen
pragen werden. Seine wirtschaftlichen und
politischen Prioritaten  kdnnten  eine
Neuausrichtung der globalen Handels-
und Finanzpolitik erzwingen, wahrend die
innenpolitischen MaBnahmen tiefgreifende
Folgen fur die US-Wirtschaft und die
internationale Investorenlandschaft haben
durften.

In den USA ist mit einer Fortsetzung von
Trumps expansiver Fiskalpolitik zu rechnen.
Bereits wahrend seiner ersten Amtszeit
legte Trump mit umfangreichen
Steuererleichterungen fur Unternehmen
und Haushalte sowie der Deregulierung von
Wirtschaftszweigen einen Schwerpunkt auf
Wachstum.

Bildquelle: Shutterstock

FUr die Zukunft ist eine Verlangerung seines
bisherigen Steuerpakets zu erwarten, das
ursprunglich 2025 auslaufen sollte. DarUber
hinaus konnten MafBBnahmen wie eine
Senkung des Kdrperschaftssteuersatzes von
21 Prozent auf 15 Prozent sowie weitere
Erleichterungen fur private Haushalte, wie
die Abschaffung der Besteuerung von
Trinkgeldern und Uberstunden, auf Trumps
Agenda stehen.

Diese MaBnahmen wurden das
Wirtschaftswachstum zwar kurzfristig
fordern, gehen jedoch auch mit Risiken
einher. Die bereits hohen Haushaltsdefizite
kdnnten die langdfristigen Zinsen fur
Staatsanleihen noch weiter steigen lassen,
was sowohl Hypotheken- als auch
Unternehmenskredite verteuern konnte.

Zusatzlich bedrohen Trumps
protektionistische Handelspolitik und die
mogliche Einfuhrung hoher Zo6lle die

Wettbewerbsfahigkeit und das Vertrauen
der Verbraucher und Unternehmen.
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Europa und Asien: Wie fallt die Reaktion
aus?

Neben wirtschaftlichen Fragen birgt Trumps
Wiederwahl geopolitische Risiken. Seine
JAmerica First“-Politik konnte Spannungen
mit  Verblindeten verscharfen und
internationale Institutionen wie die NATO
weiter schwachen. Insbesondere Europa
muss sich auf eine mogliche Reduzierung
der US-Unterstutzung vorbereiten, wahrend
sich gleichzeitig die Industrieproduktion
abschwacht. Mogliche US-Handelszélle auf
europaische Exporte wurden zusatzlich die
Konjunkturaussichten belasten. Viele
unserer europadischen Nachbarn sind
ohnehin schon wirtschaftlich gefordert:
Frankreich hat nur begrenzten fiskalischen
Spielraum und sieht sich mit anhaltender
politischer Unsicherheit konfrontiert. Italien
arbeitet daran, die Schuldenquote trotz
wirtschaftlicher AbkUhlung zu stabilisieren,
wahrend Spanien dank eines robusten
Dienstleistungssektors unter den grof3en
europaischen Volkswirtschaften ein
vergleichsweise starkes Wachstum
verzeichnet.

Mit Blick auf die Neuwahlen in Deutschland
steht ein zentrales Thema im Fokus: Die
Lockerung der Schuldenbremse!
Volkswirte sehen hierin den SchlUssel fur
mehr fiskalischen Spielraum, um wieder
starker in die Industrie und Infrastruktur zu
investieren.

Fur die Aktienmarkte in Deutschland und
Europa sind wir aber trotz des schwierigen
Umfelds optimistisch. Die guten
Entwicklungen der grof3en Indizes, wie etwa
der DAX (+ 19% in 2024), haben daruber
hinweggetauscht, dass viele europaische
Unternehmen im Vergleich zu den USA
immer noch gunstig bewertet sind.

In Asien schaut man gerade sehr genau auf
die chinesische Regierung. Wahrend im
September 2024 Konjunkturprogramme zu
einer zwischenzeitlichen Rallye bei Asien-
Aktien fUhrten, sind weitere
StutzungsmafBnahmen fur Unternehmen
und Konsumenten erforderlich, bevor das
Vertrauen in die chinesischen Aktienmarkte
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zurlckkehren durfte, auch wenn das
Wirtschaftswachstum fur 2025 auf rd. 5%
geschatzt wird.

Anleihen: Profiteure der Zinssenkungen

Das Comeback des Rentenmarktes sollte
sich auch in 2025 fortsetzen, wenn die
Notenbanken ihrer aktuellen Politik treu
bleiben. Dies ist insbesondere in Europa sehr
wahrscheinlich und konnte in den USA nur
durch eine rasche Ruckkehr der Inflation in
Frage gestellt werden. Anleihen kénnen in
2025 zudem als sicherer Hafen fungieren,
wenn es an den Aktienmarkten unruhig
werden sollte. Damit wdlrden sie auch
endlich wieder ihre Rolle als wichtiger
Diversifikator fur die Portfolien annehmen,
die sie wahrend der Nullzinsphase und vor
allemm im Zinserhéhungszyklus ab 2022
verloren haben.

Tages- oder Festgeldkonten, die in den
letzten 2 bis 3 Jahren mit attraktiven Zinsen
bei geringem Risiko Uberzeugen konnten,
durften bald der Vergangenheit angehdren.
Diese eignen sich nun wirklich nur noch als
.Parkplatz’, aber nicht mehr als echte
Anlagealternative! Spatestens dann, wenn
die letzten ,Lockangebote” ausgelaufen sind,
werden die Renditen insbesondere in Europa
die Inflation wohl nicht mehr ausgleichen
kdnnen.

Um weiterhin reale Renditen - also unter
Abzug der Geldentwertung - zu erzielen,
fihrt an flexibel gemanagten Anleihen
oder Aktien kaum ein Weg vorbei!
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Fazit: Der Ausblick auf das Jahr 2025 zeigt
ein wirtschaftlich herausforderndes und von
politischen Veranderungen gepragtes
Umfeld. Die USA erleben mit der
Wiederwahl von Donald Trump einen
weiteren wirtschaftspolitischen Wandel, der
sowohl Chancen als auch Risiken fir
Anleger mit sich bringt. In Europa wird viel
davon abhangen, wie sich die Politik den
neuen Herausforderungen stellt. Da die
europaischen Aktienmarkte noch
vergleichsweise glnstig bewertet sind, sind
positive Uberraschungen hier in 2025 also
auf jeden Fall méglich.

Der  Konjunkturzyklus scheint  zwar
langsam eine spate Phase erreicht zu haben,
ist aber eben noch nicht am Ende
angelangt! Flexibilitat bleibt in diesem
Umfeld besonders wichtig. Anleger sollten
nicht nur auf die bereits hoch bewerteten
Borsenlieblinge des Vorjahres schauen,
sondern auch kleineren Unternehmen
wieder eine Chance geben.

Anleihen erscheinen nach dem erfolgten
Zinsanstieg am ,langen Ende“ bei einem
aktiven Management als defensive
Bausteine wieder attraktiv zu sein und
sollten die Depots gerade auch in
schwierigen Marktphasen stabilisieren.

<

Depotstrukturierung:

Angesichts grundsatzlich positiver
Wachstumserwartungen setzen wir in den
von uns verwalteten Depots weiterhin auf
ein global diversifiziertes Aktienportfolio als
SchlUssel zum Erfolg.

Mit Blick auf die zum Teil sehr hohen
Bewertungen bei den groBen US-Tech-

Konzernen werden wir diesen Bereich
sukzessive weiter reduzieren.
Im Gegenzug nehmen wir Discount-

zertifikate als weiteren Baustein in unsere
Portfolien mit auf. Diese bieten uns die
Maoglichkeit ordentliche Renditen zu
erwirtschaften und gleichzeitig einen Puffer
fUr eventuelle Rucksetzer zu haben.

Erganzt werden die Portfolien mit Anleihe-
Fonds, bei denen ein aktives Management
sowoh!| Laufzeiten als auch Bonitaten
steuert.

Hinzu kommt Gold als ,sicherer Hafen", da
hier die Nachfrage nicht zuletzt durch die
Notenbanken hoch bleiben durfte.
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Mit der eigenen privaten Altersvorsorge beschaftigen sich leider immer noch viel zu wenige
Menschen, obwohl es kunftig fir nahezu jeden im wahrsten des Wortes existenziell wichtig
ist. Warum das so ist, kann ich nur vermuten: Zum einen wird seit Jahren ,gepredigt”, dass
man etwas tun muss. Ich selbst habe dazu an anderer Stelle vor knapp 20 Jahren auch schon
mal sehr ausfuhrlich beschrieben, wie sich die Situation fur kinftige Rentner aus meiner Sicht
darstellt. Vielleicht fuhrt aber gerade diese ,Dauerbeschallung” bei einigen dazu, jetzt erst
recht nichts zu tun. Vielleicht ist aber auch Resignation, denn viele der heute Uber 50-Jahrigen
haben in der Vergangenheit Lebensversicherungen zur Altersvorsorge abgeschlossen und
sind von den tatsachlich erwirtschafteten Renditen bitter enttauscht und stecken den Kopf
jetzt in den Sand. Andere denken beim Thema Altersvorsorge womoglich an Konsumverzicht
und wollen lieber heute gut leben als spater. Wieder andere haben womaoglich -wie so oft bei
der Geldanlage - Angst vor Fehlentscheidungen, und treffen deshalb lieber gar keine
Entscheidung! Und dann gibt es da noch die Gruppe der ca. 60-jahrigen, die hohe Guthaben
auf Sparkonten oder in den oben genannten schlecht verzinsten Lebensversicherungen
haben, und damit Jahr fUr Jahr durch die Inflation unbemerkt d&rmer werden ..... Die Liste mit
Grunden, warum sich die Menschen mit der eigenen privaten Altersvorsorge nicht
beschaftigen, lieBe sich noch ,unendlich” fortfuhren.

Aber warum ist das Thema so
wichtig? Fir alle!

Das gesetzliche Rentensystem
hierzulande, also das Konzept, dass
die jungere, im Arbeitsleben
stehende Generation mit ihren
Beitragen die Rente der aktuellen
Ruhestandsgeneration finanziert,

war seinerzeit ein grofBer
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lange Zeit gut funktioniert. Dieses Personen in 1.000
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Entwicklung aus dem Tritt geraten.

Schon seit Jahren wird die Rentenkasse mit zweistelligen Milliardenbetragen aus
Steuermitteln subventioniert und der Beitrag der gesetzlichen Rente zur Sicherung des
Lebensstandards nach dem Erwerbsleben wird immer geringer. An der Notwendigkeit
privater Altersvorsorge fuhrt also schon lange kein Weg mehr vorbei — das ist auch den
meisten Menschen dem Grunde nach bekannt. Und dennoch verstecken sich viele hinter den
eingangs genannten Ausreden.

Da mir das Thema private Altersvorsorge bekanntermafen seit vielen Jahren wirklich am
Herzen liegt, werde ich in den folgenden Ausgaben meiner ,Konzept-News" meine Sicht auf
dieses Thema und sinnvolle Losungsansatze dazu immer mal wieder verstandlich erlautern.
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KONZEPT-INSIGHTS

Die Umbau-Arbeiten sind in vollem
Gange...

Viele unserer Mandanten wissen bereits,
dass wir unsere BUros an der Balver Straf3e
92 in Menden (s. Titel- und RUckseite) nur fur
eine Ubergangszeit angemietet haben. Auch
wenn wir uns hier sehr wohlfuhlen, freuen
wir uns, dass die Renovierungsarbeiten fur
unsere neuen BUros im Obergeschoss des
Sparkassengebdaudes an der Lendringser
HauptstraBe inzwischen begonnen haben.
Der Ruckbau der alten Einrichtung ist
erfolgt, die ersten modernen Netzwerkkabel
sind verlegt, die Klempnerarbeiten haben
begonnen und auch der Trockenbau soll in
der kommenden Woche beginnen. Wir
beobachten die Umbauarbeiten mit grof3er
(Vor-) Freude und werden Sie hier weiter auf
dem Laufenden halten.
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Disclaimer

Die vorstehenden Darstellungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keine
Anlageberatung dar, insbesondere enthalten sie kein Angebot und keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes bezuglich des Erwerbs oder der VerauBerung eines
Finanzinstruments. Vor einer solchen Entscheidung sollten Sie sich unter Berucksichtigung
Ihrer persdnlichen Vermogensverhaltnisse individuell beraten lassen. Die Gultigkeit der
Informationen ist auf den Zeitpunkt ihrer Erstellung beschrankt und kann sich je nach
Marktentwicklung andern. Die in den Darstellungen enthaltenen Informationen stammen aus
zuverlassigen Quellen. Eine Garantie fur deren Richtigkeit konnen wir allerdings nicht
Ubernehmen. Wertentwicklungen aus der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind
keine Garantie und kein verlasslicher Indikator fur die zuklnftige Performance. Geschafte mit
Finanzinstrumenten sind grundsatzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet.

BL VermoégensKonzepte GmbH Rechtshinweis

Balver Str. 92, 58706 Menden BL VermogensKonzepte GmbH
Telefon: +49 2373 923269-0 Registergericht: AG Arnsberg

info@bl-vermoegen.de HRB-NTr.: 15606
www.bl-vermoegen.de

vertreten druch den
Geschaftsfuhrer Bernd Linke




